UNIVERZITA KONSTANTINA FILOZOFA V NITRE
FAKULTA PRIRODNYCH VIED

VYVOJ EKONOMICKEHO RASTU SR V OBDOBI ROKOV
1989 - 2009

Bakalarska praca

Studijny program: Matematické a infortimé metédy v ekonomii
Skoliace pracovisko: Ustav manazmentu a infémgeh technologii
Skolite: Ing. lvan Holtbek, PhD.

Konzultant: titul, meno a priezvisko Skolite

Nitra 2010 Veronika Gazova



ABSTRAKT

Cid'om préace je definovagjednotlivé makroekonomické ukazovatele, pomocauykth
je  mozné menma ekonomickld, resp. hospodarsku vykorthoslanej krajiny.

K najvyznamnejSim  faktorom patri najméhruby doméaci produkt inflcia
anezamestnandgs Poda hodndt, ktoré krajina dosahuje prostrednictvormyda
ukazovatéov mozno poveda ¢i vykazovala v predchadzajucom roku ekonomicky rast
alebo pokles v ekonomickej vykonnosti.

Praca je ragenena na 4 kapitoly, v ktorych je zachyteny jeil'ciPrva kapitola je
zamerand na charakteristiku ekonomického rastidovgetkym na to, ako funguje cely
ekonomicky systéem daného Statu. Su v nej spomdakteéry, ktoré najviac determinuju
ekonomicky rast.

Druha kapitola sa snazi pribtiZzidejiny postupného vyvoja ekonomickych teérii
od 19. stor¢ia. Doraz sa v nej kladie na vyznam tedérii, respdetov ekonomického rastu,
na zaklade ktorych moézu dnesSni ekondmovia sletiohaspodarsku vykonnts
jednotlivych krajin.

Nasledujuca ¢ag” prace zachytava vyvoj jednotlivych makroekonomatky
ukazovatéov v SR p@as obdobia vladnutia V. M&ra, M. Dzurindu a R. Fica.

Zaveréna kapitola upriamuje pozornbsna faktory, ktoré sa stanuld¢ovymi
v budicom smerovani Slovenska. Spomenuté su najaréde zahrané investicie, ktoré
sa budd vyznamne podie® na raste HDP, atym na celkovom raste hospodarskej
vykonnosti krajiny. Na zaklade uvedenych tabuliekdajov boli sformulované hypotézy
tykajuce sa orientovania slovenskej ekonomiky dar2030.

Praca poskytuje realny obraz doterajSieho \gyvekonomiky Slovenska, ktory bol
ovplyvneny transformaciou centralne planovanéhgabdarstva na trhové hospodarstvo.
Su v nej zachytené aj predikcie buduceho vyvojaksofy, ktoré budd smerovanie krajiny
k postupnému priblizovaniu sa vyspelym krajinanplgviiova’ a podmiéovar’.

Kracové slova : Ekonomicky rast. HDP. Nezamestnéndsflacia. Platobna bilancia.

Paretovo optimum. Ekonomicky cyklus.



ABSTRACT

The main point of the bachelor's work is to idefseveral macroeconomic indexes
through which is measured the economic efficierfaye country.

To the most important factors belongross domestic product inflation
andunemploymentBecause of stages of the macroeconomic indeixascountry has, we
can say, whether it presented the economic growttecrease of economic efficiency
in previous year.

The bachelor's work is divided into three cleaipt in which is caught the main point
of the work. The first chapter is centered on cbiréstic of the economic growth. At first,
is concerned about the function of whole econonystesn of the state. There are
mentioned factors, which determine an economic tjrow

Second chapter is trying to approach the histdbreconomic theories since 19. Century.
In this chapter an author is dealing with the muoall-known theories or models
of an economic growth. Thanks these theories tlmmauists can watch an economic
efficiency of several countries nowadays.

Another chapter catches a development of thieraemacroeconomic indexes in the SR
during the years of the government of V.diée, M. Dzurinda and R. Fico.

The last chapter warm about factors that wal inportant at future orientation
of Slovakia. At first, there are mentioned factassthe straight investments from foreign
countries, which will increase the GDP. Thanks nosmd tables and dates were
formulated the hypothesis about orientation of$hevak economic until the year 2030.

The bachelor's work shows the real picture nfezonomic development in Slovak
Republic, which was determined by transformationti@e planning economic to trade
economic. The work is also dealing with many predics of the future development
and factors which will have great influence on otation of country to gradual approach

to the well-developed countries in future.

Key words: The economic growth. GDP. Unemploymémflation. Balance of payment.

Optimum of Pareto. The economic cycle.
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UvoD

Uz od zaiatku 19. stordia sa postupne #Zali formulova’ jednotlivé ekonomické
tedrie, na zaklade ktorych je postavena dneSnaocshita kazdej krajiny. Podstatriag’
zo sitasnych vedomosti poloZil L. M. E. Walras, ktory dita najv&si déraz na wah
medzi ponukou a dopytom. Svoju tedriu vSeobecnejneknickej rovnovahy zaklada
na rovnosti tychto dvoch faktorov.

Postupontasu sa kedysi dokonalé ekonomické tedrie eStezdakondiovali a vznikali
nové nazory na ekonomicku rovnovéatina ekonomicky rast. Pdd R. F. Harroda, ktory
vytvoril model dynamickej ekonomickej rovnovahy,isxju ukité sily, ktoré maja snahu
posobt’ na nerovnosti medzi skutoym tempom rastu a tempom rastu, ktoré by bolo
dosahované pri plnom vyuZzivani technickych a priyott faktorov rastu. Vytvoril 3 typy
miery rastu ekonomiky a opisal vzajomné&atzy medzi nimi.

Danéa praca predstavuje snahu pribljgidnotlivé charakteristiky ekonomického rastu
podmieneného vplyvom Vkého mnozstva faktorov, ktoré vramci danej ekorkymi
krajiny pésobia. Na vyslednom hospodarskom rastposhd’aju ukazovatele ako hruby
doméci produkt, inflacia, nezamestnahos mnohé dalSie. Nasledne sa Udaje
z jednotlivych ukazovatev akumuluju az sa v kotieom désledku réznymi Statistickymi
metodami vyhodnocujd, na zaklagtgho mozno posudij ¢i ekonomika krajiny vykazovala
rast alebo pokles.

Cidlom prace je dosledne zmapdvsituaciu na Slovensku pas obdobia, kedy sa
centralne planované hospodarstvo transformovaldhaspodarstvo orientované na trh.
Aj ked bol tento prechod pre Slovensku republiku pomeraexny, v prvych rokoch
transformacie dosahovalo najvyraznejSie vysledlgnsgrzi vSetkych transformujicich sa
ekonomik.

Postupnym rozdeleninCSFR za&alo Slovensko fungova ako samostatny Stat
vo vSetkych ohadoch. Do roku 2009 sa vo vlade vystriedalo mnoteaigedov, ktori sa
pricinili aj o nelichotivécisla spojené s ekonomickou situaciou krajiny. Zaavame sa
prave na vyvoj faktorov, ktoré priamo pdsobili neoeomicky rast Slovenska a naopak,
ktoré ho spomalili, resp. vyvolali pokles v ekongkaj vykonnosti krajiny.

Touto cestou by som sa zardvehcela pd’akova’ panovi Ing. |. Holubkovi, PhD.,
ktory ma p@as pisania prace usmewal a pomahal mi pri vytvoreni jej celkovej

koncepcie.



1 EKONOMICKY RAST A FAKTORY, KTORE HO OVPLYV NUJU

Makroekonomika ako celok je determinovana posobeadznych sil. K prvej skupine
sil, ktoré maju naiu vysoky vplyv patria hospodarsko-politické nastr@gko fiskalna
politika, monetarna politika dt V druhej skupine pésobia sily ako vojny, rast
obyvatd'stva a véa inych faktorov, ktoré nazyvame tzv. vonkajSienpeené. Posobenie
tychto dvoch skupin zgae ovplywiuje celkovd ekonomick®&innog’, ¢o sa nasledne
premietne do ukazovdiev, akymi su napriklad output, nezamestnéarengamestnanés

Cisty vyvoz a ceny.

K hlavnym premennym ovplywjiucim makroekonomicky systém zdigeme:

1. Politické néastrojgfiSkalna, monetarna, déchodkova a zahmamiekonomicka politika)

2. VonkajSie nastrojépccasie, zahrakiny output, revollcie, vojny a pod.)

Dané nastroje maju vplyv na celkovi ekonomickiainog’ vratane ciBovych
premennych, ku ktorym patria output, zamestnéaasezamestnangsceny &isty vyvoz.
Na nasledujucom obrazku si spomenuté politiakéonkajSie nastroje rozdelené

do skupin pobh premennych, ktoré vplyvaju na agregatny dopygragatnu ponuku.



Obrazoke. 1: Prelad makroekonomického systému
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Zdroj: Ekondmia 1, Paul A. Samuelson, William D.rleaus, 1992

Agregatny dopyt — predstavuje celkové agregatne mnozstvo outpldioré
spotrebitelia, podniky, cudzinci a vlady spotrebwyjaglanomcasovom horizonte. Zavisi
od drovne cien adbéchodkov a od monetarnej a fi@apolitiky. SlGzi na meranie
celkovych vydavkov vSetkych ekonomickych subjektov.

Agregatna ponuka — ja charakterizovana ako objem celkového naroargbduktu,
ktory podniky v istom obdobi vyrobia a predaju.vidd od cenovej Urovne, vyrobnej
kapacity podnikov a Urovne nakladov. Jéawana mnozstvom vyrobnych inputov (najma
prace a kapitalu) a ich efektivios!.

Vzajomné pbsobenie agregatneho dopytu a agreigaonuky wuje makroekonomicku
rovnovahu a vedie k dosiahnutiu vysledkov prostig@om nasledovnych faktorov:

- Urovei skut@ného GNP,
- pacet pracovnych miest,

- miera nezamestnanosti,



- ceny a tym aj inflacia.

Désledkom pdsobenia agregatneho dopytu a amejghonuky vznika spatna véazba
ovplyviujuca agregatnu ponuku ekonomiky. Prejavuje sadashe.

Investicie ako &g’ GNP zv&Suju zasobu kapitalu, t.z. Ze ekonomika akumuluje
technologicky kvalitnejSie,&¢im Grover potencialneho produktu rastie. Teda mozno

povedd, Ze existuje Wita spatna vazba medzi outputom a kapitalom.

1.1 Ekonomicky rast

Pojem ekonomicky rast (ECONOMIC GROWTHYyjadruje hospodarsku expanziu.
Reprezentuju ho také zmeny v ekonomike, ktoré \@wall prirastok makroekonomickych
veli¢cin za utité ¢casové obdobie. Rovnako tak sa prejavuje aj v réirasspodarskeho
potencialu danej krajiny v dosledku kvantitativnelwvgSovania redlneho HDP.

K zakladnym predpokladom ekonomického rastui past HDP alebo HNP na jedného
obyvaté'a ukitej krajiny, ako aj ovplyiiovanie sukromnych investicii spojené s aktivhou
monetarnou politikou Stétu.

Z casoveho hadiska sa rast HNP premieta do prirastku realnetb A kratkom obdobi
a v dlhom obdobi ho charakterizuje rast potench@neroduktu. Narast potencialneho
produktu sposobi posun hranice vyrobnych moznbgtfana krajina plne vyuziva vsetky
existujuce vyrobné zdroje.

Désledkom ekonomického rastu je taktiez zvyg@dlahobytu obyvatstva krajiny.
Podmienkou vSak je, Ze tempo rastu HNP musi presdtempo rastu obyvaltstva danej
krajiny. O ekonomickom raste mozno hovorvtedy, ak celkovy objem hrubého
domaceho, resp. narodného produktu gSivako v minulom obdobi:

HDP>HDP.1
Potom mézeme ekonomicky rast matematicky vifathsledovne:
AHDP = HDP; - HDP,
Rast ekonomiky krajiny prostrednictvom koefitie ma tvar:
r = (HDP;/HDP;). 100

a ako tempo rastu: Tr = [(HDP{ - HDP.1)/ HDP..1]. 100

Ako priklad ekonomického rastu uvadzam nasledovay g



Graf ¢. 1: Ekonomicky rast SR v rokoch 2001-2005
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Zdroj: SU Slovenskej republiky

Na ekonomicky rast mézu vplytvedzne faktory. Delime ich nasledovne:
1. KVANTITATIVNE FAKTORY RASTU
a) celkovy objem vSetkych vyrobnych faktorov (resmbnych zdrojov),
b) pouzivana technika a technolégia vyroby.

Kvantitativne faktory ekonomického rastu majplyv aj na hospodarsky rast krajiny.
Cim viac zdrojov dana krajina ma, tym lepSie s nimklada a vyuziva ich vo vgej
miere. V konénom dosledku sa toto efektivne zitgSie prejavi v raste hospodarstva
krajiny. Postupnym zlepSovanim v technolégidch m&& racionalnejSie a efektivnejSie

vyuziva’ existujace prirodné zdroje.

2. KVALITATIVNE FAKTORY RASTU
a) efektivita v pouzivani vyrobnych faktorov,
b) investicie ddudskych zdrojov a zakladnych prostriedkov.

Suhrnna efektivnds pouzivanych vyrobnych faktorov priamo spbésobujerasia
viacerychginitelov. SU nimi najma produktivita prace, efektiviigguzivaného kapitalu
ako aj uplatovanie jednotlivych vysledkov vedy a techniky vaolye.

Pravdepodobnésbudiuceho ekonomického rastu je podmienena wim, vySSie su
investicie dd’udskych zdrojov. Na strane druhej, vzostup proditktprace je désledkom
narastu investicii do zakladnych prostriedkov.

Okrem faktorov kvantitativnych a kvalitativnyadxistuju faktory, ktoré podporuju

ekonomicky rast.



Faktory podporujuce ekonomicky rast

a) podpora uspart.j. motivacia domacnosti k sporeniu,

b) podpora vyskumu a vyvgja

c) podpora vzdelavanigridd’ovanim Stipendii, poskytovanim Studentskych §éki
a pod.,

d) realizacia opatreni na strane dopyti z. zniZzovanie dani, lepSia kvalita dostupnych
informacii a pod.

Napriek tomu, Ze ekonomicky rast znamena pagirir v&Sinou pozitiva, ma aj svoje
negativne stranky. Podi& sa na zvySeni kvality Zivota obyvidra tym, Ze na jednej
strane sice jedinec dosahuje vyssi déchodok, adéraae druhej musi kvoli tomu obetéva
urcitl ¢ag’ svojho vé@néhocasu.

K dalSim minusom ekonomického rastu je zvySenié&ipobyvatéov, ktori migruju
z obci do miest. Rovnako vSak méze vyvohéklady spojené so ztistenim Zivotného
prostredia.

1.2 Hruby domaci produkt

Hruby doméci produkHDP (GROSS DOMESTIC PRODUCT atri k zakladnym
makroekonomickym ukazovdtm, ktory sa zFPadiska vyznamu mdZe porovha
s hrubym narodnym produktoRiNP (GROSS NATIONAL PRODUCT)

Na tvorbe HDP sa podigl jednotlivé sektory krajiny. V roku 2001 bol igfodiel

nasledovny:

Obrazoke. 2: Podiel sektorov na tvorbe HDP v roku 20015t8rrok)
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HDP predstavuje finalnu produkciu tovarov &b za wité ¢asové obdobie, z¥aa
jeden rok, ktora bola v danej ekonomike vytvorega bifadu na to¢i sa na nej podial
domaci alebo zahramy, resp. cudzi kapital.

Obdobne ako HNP, HDP sa uvadza v Statistickpa’adoch v beznych aj stalych
cenach. Pre nadzornbsivadzam prefadny graf, ktory zachytava reélne obdobie¢gso
ktorého sa HDP na Slovensku vyvijalo nasledovne:

Graf ¢. 2: Rast HDP SR merany &kacne v rokoch 2006 a 2007(SU SR)
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1.3Nezamestnanoé

Pri hodnoteni vykonnosti ekonomiky ako celkusime okrem HDP prihliadaaj
na iné makroekonomické veély. Medzi jednu z najvyznamnejSich patri
nezamestnandgs (UNEMPLOYMENT,) pretoZze je spojena s vyvojom trhového
hospodarstva a zaraveo sebou nesie negativne ekonomické a socialhedids

Ak krajina vykazuje nizku mieru nezamestnanasidZzeme skonStatovjaze dana
ekonomika funguje zdravo. Nezamestnantgiz sposobuje stratu statkov a sluzieb,
ktoré mohli by danou skupinou nezamestnanych vyrobené.

Popri tychto stratach, ktoré sa daju aj ekomésnivycislit, mdézu md ove’a vaznejsi
dopad socialne désledky nezamestnanosti. Tie n#ginou podobu poklesu Zivotnej
arovne nezamestnaného, resp. jeho rodiny, streayathé désledky a pod. Preton
dihSie tento stav pretrvava, tym zavaznejSie sagsjedky.

Trh prace deli obyvatstvo danej krajiny pdé veku na tri skupiny:

a) obyvatéstvo v predproduktivnom vek@- - 14-ra’ni obyvatelia)

b) obyvat&stvo v produktivnom vek(L5- - 59-r@ni muzi; 15- - 54-réné Zeny)

c) obyvatBstvo v poproduktivnom vek60-rocni muzi a starSi; 55-itné zeny

a starSie)



Tabukac. 1 : Specifickd miera ekonomickej aktivity‘abov vo veku 15 — 64 rokov

vV %

Rok | 1996| 1997| 1998| 1999 2000| 2001
Muzi | 775 | 77,4\ 77,6/ 77,2 77,0|77,7
Zeny | 62,7 | 62,2 61,7| 62,3 63,2| 63,7
Spolu| 70,0 | 69,7| 69,6/ 69,7 | 70,0 | 70,6
Zdroj : Statisticky dr&R

Z hradiska ekonomickej aktivity delime obyvEde/o na:

1.Ekonomicky aktivneobyvaté'stvo — predstavuju ho osoby vo veku od 15 rokov
pracujuce v civiinom sektore alebo patria medzi anezstnanych¢i prislusnikov
ozbrojenych zloziek.

2.Ekonomicky neaktivneobyvat@’stvo — tvoria ho osoby, ktoré su v sledovanom
tyzdni bez prace, ako aj ti, ktori poberaju dochoalebo sa staraju o domactios

Hlavhym ukazovatem nezamestnanosti janiera nezamestnanosti ktoru
ziskavame prostrednictvom vyberovéha'aisnia pracovnych sil pdid nasledovného
vzorca:
Miera nezamestnanosti = (disponibilny p&et evidovanych nezamestnanych/get
ekonomicky aktivnych os6b) x 100

Ako priklad miery nezamestnanosti uvadzam nasleigpaf.

Graf ¢. 3: Vyvoj miery evidovanej nezamestnanosti v 8Rach 2000 — 2004
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Kdalsim ukazovafiom patri prirodzend miera nezamestnanosti ktoru
charakterizuje rovnovaha sil pdsobiacich na zmeenowej a mzdovej inflacie.

e

zamestnanosti spojenu s potencialnym produktoninkraj

Z ¢asoveého hadiska mozno nezamestnanokenit’ na:
a) kratkodobu(do 3 mesiacov),
b) strednodob((do 12 mesiacov),

c) dlhodobu(nad 12 mesiacov).

Ak by situacia na trhu prace zabeapala existenciu pruznych miezd, hovorili by
sme odobrovdnej nezamestnanostle charakteristicka tym, Ze ist#s’ z ekonomicky
aktivneho obyvatistva hodnoti realne mzdy za priliS nizke a odnaetae pracoua
Dani jedinci sa o pracu vedome neusiluju.

Vo vSeobecnosti plati, Ze ekonomika je schojumgova' efektivne aj vtedy, ak
naplno nevyuZziva jeden vyrobny faktor. Existuje immaldvodov, na zaklade ktorych
saludia rozhodnu nepracot@ri danych mzdovych podmienkach.

Ak by vSak bol absolatny pet vd’nych pracovnych miest ¥&i v porovnani
s patom realne vbnych pracovnych miest, ktoré su evidované na uUfadwéce,
hovorime anedobrovénej nezamestnanos®redstavuje situaciu na trhu prace, kedy je

celkovy dopyt po praci menSi ako celkova ponukagra

1.4 Inflacia

Inflacia sa prejavuje v naruSeni ekonomickej rovnovahy. Régim prejavom inflacie
je preplnenie pgzného obehu paznymi znakmi, znehodnotenie @&nej jednotky
a nasledny rast cien.

Ak je mnozstvo p&azi v obehu v rovnovaznom fehu k tempu rastu vyroby tovarov
a sluzieb, mézeme danu situaciu hodhako idealny stav. AvSak #enastane situacia, ze
v obehu sa bude nachadzaiac peazi v porovnani stempom rastu vyroby, bude

rovnovaha naruSena. Nasledné obnovenie rovnovatigaeali zvysenim cenovej hladiny.



RozliSujeme tri druhy inflacii, a to:

a) mierna inflacia— ceny rastu priblizne rovnakym tempom ako rasfieba,

b) cvalajuca inflacia — ceny rastu rychlejSie ako vyroba, ¢orn klesa kupna sila
penazi; 'udia pomaly prestavaju véripeniazom aich hodnote, a preto investuju
svoje peniaze do hmotnych statkov,

c) hyperinflacia — zavislo$ medzi tempom rastu vyroby a tempom rastu cienkZani
peniaze prestavaju pthsvoje funkcie, ptiom rastie nestabilita ciedp spdsobuje
vykyvy v realnych mzdach.

Opakom inflacie je tzvdeflacia Deflacia sa pouzZiva ako mechanizmus, ktory
stabilizuje menu oslabenu inflaymi procesmi. Jej pbsobrtbssa sustréuje najma
na oderpanie prebytku papierovych ffai z obehugim sa nasledne zvysSi kdpna sila
penazi. Pre nazornésuvadzam graf, ktory predstavuje ad na infl&ny vyvoj v roku
2008.

Graf ¢. 4: Vyvoj inflacie SR v roku 20084

Vyvoj inflacie v roku 2008 (medziroéne v %)
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Pod’'a toho, ¢i stoja préiny vyvolavajuce inflaciu na strane ponuky alebopyto
rozliSujemedopytovia ponukovu inflaciu.

Dopytova inflacia(PULL INFLATION)sa charakterizuje ako dopytafahana, pretoze
priciny vzniku tejto inflacie stoja na strane dopytwajddstejSie je spojena s rastom miezd,
ktory prevySuje rast produktivity prace, ako aj gltiplikacnymi a akcelernymi
Gcinkami investicii. VaSinou to ma za nasledok rast agrarneho dopytuy ktopytovu

inflaciu vyvolava.



Ponukova (nakladova) inflacigCOST-PUSH INFLATION)sa charakterizuje ako
nakladmi tl&ena, kd’ze preiny, ktoré ju vyvolavaju stoja na strane ponukyldko spata
s nedokonalou konkurenciou, najma kvoli vplyvu washedziproduktov vyradbanych

monopolne a oligopolne na vyrobné naklady ostatwjchbcov.

1.5 Platobn& bilancia

Platobna bilanciaBALANCE OF PAYMENTpredstavuje stavétu uitej krajiny vati
vSetkym ostatnym krajindAm sveta. Tentaetl sa u jednotlivych krajin sklada
Z nasledujucich dvoctasti:

1. Uet beznych platieh ktory delime na:

a)hmotny obchod.j. dovoz a vyvoz tovaru;

b)nehmotny obchaqd.j. obchod so sluzbami;

c) prevod platieb t.j. peniaze, ktoré zahrani robotnici posielaji domov do svojich
Krajin.

2. ket kapitalovych platieb

Do (tu sa premietaju predovSetkym dlhodobé investiale, aj investicie vkladané
do kapitalovych tasti a kratkodoby prilev kapitélu, ktory predstavizjv.horlce peniaze

Platobna bilancia funguje na nasledovnom ppciim je prilev nového kapitalu v&i,
tym lepSiu platobnu bilanciu danéa krajina vykazijeskoér sa vSak dana situacia zhorsuje
doésledkom presunu zisku, ktory krajine plynie z &@taného kapitélu, do zahréiai.

Ako priklad platobnej bilancie uvadzam grafdsjini pochadzajucimi z rokov 1993 —
2000.

Graf ¢. 5: Vyvoj beznéhoctu platobnej bilancie SR v rokoch 1993 — 2000
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2 TEORIA VSEOBECNEJ EKONOMICKEJ ROVNOVAHY A MODE LY
HOSPODARSKEHRASTU

2.1 Tedria vSeobecnej ekonomickej rovnovahy

K najvyznamnejSim predstaditen Lausannskej Skoly neoklasickej ekonomie
zaralujeme LeGna Marie Esprit Walrasa (1834 — 191Q) Do ekonOmie sa zapisal
sformulovanim znamejtedrie vSeobecnej ekonomickej rovnovatlygora za hlavna
podmienku povazuje rovnosnedzi ponukou a dopytom.

Walrasova tedria vychadza z predpokladu vzagnzdvislosti cien¢o mu pomohlo
vytvorit’ ucelenu formu svojho modelu. Snazi seom poukazé na dblezita ulohu dvoch
hospodarskych subjektov, ktorymi sidbmacnosti(vystupujuce ako spotrebné jednotky)
apodniky(hrajuce rolu vyrobnej jednotky). Tieto dva sultjeka spolu stretdvaju na trhu,
kde dochadza k vzajomnej vymene hospodarskychostatk

Poukazuje taktiez na funkcie trhu vyrobnyclzmh v konfrontacii s trhom spotrebnych
predmetov. Na trhu vyrobnych sluzieb dochadza kkusspomenutych subjektov, poim
domacnosti predstavuju predavajuceho a na drut@jesipodniky stelésiju kupujuceho.
Ak vSak ide o trh spotrebnych predmetov, dané siypjmaju opané funkcie. Podniky sa
shazia o predaj hotovych vyrobkov, z&tia domacnosti ich kupuju za svoje dochodky.

Touto konfrontaciou Walras poukazal na racinealspravanie sa jednotlivych
domacnosti a podnikoo zhodnotil ako dblezity predpoklad pre fungovadakonalej
konkurencie. K&ze vnimal ekondmiu ako matematicki vedu, pokusib saatematické
rieSenie problému vSeobecnej ekonomickej rovnovahy.

Vilfredo Pareto (1848 — 1923) pokusil sa zdokondliWalrasov model vSeobecnej
ekonomickej rovnovahy. Zaujimala ho problematikagovania ekonomického systému,
¢oho vysledkom bolo stanovenie nového kritéria éfekisti v chode ekonomiky, tzv.
Paretovho optima Predstavuje taky stav v ekonomickom systéme, kpdydanych
vyrobnych zdrojoch, rozdeleni déchodkov a prefe@sic spotrebitéov je optimalny stav
vtedy, kel nikto nemdze zlepSisvoju situaciu bez toho, aby sa tym nezhorSilaasia
nejakého iného spotrebite

Joseph Alois Schumpeter(1883 — 1950)— vytvoril teériu hospodarskeho vyvoja
(1992) Vychadzal v nej z Walrasovej tedrie, ktoru vSaktizoval. Povazoval ju
za stacionarny model, ktorého vysledkom bol ibanki@ativny rast. Bol zastancom nazoru,

Ze je nutné rozliSovamedzi rastom a vyvojom. Poukazal na fakt, Ze mageoja zdina



az vtedy, ak je stacionarny rast naruSeny inovacidek’u¢ové inovacie povazovalovy
druh tovaru alebo nové vlastnosticitého tovaru, nova vyrobnli metédu a otvorenie sa
noveho trhyt.j. trh, ktory by bol novy pre dity priemysel)
Zdorazioval funkciu podnikatéa, pretoZze podnikanie podmige vyvoj. Pojem
konkurencie chpe v spojeni s inovaciami, t.z. &pé podniky versus tie ostatné.
Zosohiuje ju ako konkurenciu medzi starymi a novymi towafresp. metédami).

Na zaklade tvrdenia, Ze inovacie nie su rovrromeozloZzené vase, ale spajaju sa
do ugitych obdobi, rozliSoval cykly rdznycHibk:
1. Kondratievove cykly dZka trvania 54 az 60 rokov;
2. Juglarove cykly- dZka trvania 9 az 10 rokov;

3. Kitchinove cykly- dZka trvania 40 mesiacov;

John Maynard Keynes (1883 — 1946)— apeloval na nutnésStatnych zasahov
do trhového hospodarstva. Analyzou ekonomiky a bd&pskeho systému ukézal, na ktoré
veliciny makroekonomického systému sa ma Statne regui@vaamert. Snazil sa najs
suvislog$ medzi dopytom po tovare, Meos’'ou vyroby a zamestnantml. Zistil, Ze pokles
dopytu po tovare nasledne vyvola zniZenie vyrobyjns je spojené preptdnie
zamestnancov. VSetko sa to deje p6sobenim, tzviptikacného efektu.

Poda Keynesa nizky dopyt po investiciach zvySuje mokbHchodkov ako aj
nezamestnan6s Zaujimal sa o Ulohu multiplikaého efektu aojeho pozitivne
a negativne vplyvy. Predstavoval si ho ako prokesy rastom vyroby a zamestnanosti
spbsobi rast déchodkov.

Na zaklade ziskanych poznatkov pochopil roktustktory by mal zasahowar case
hospodarskeho poklesu a taktiez zab&apa potrebny objem vyroby a zamestnanosti.

Za hlavné ciele svojho modelu povaZoval dosiiBnuplnej zamestnanosti, ktora
pripu¥a 3 — 5-percetnld mieru nezamestnanaiiej zabezp&nie hospodarskeho rastu
v dlhodobom horizonte, cenovl stabilitu, rovnovalplatobnej bilancie ako aj
rovnomernos v prerozdéovani déchodkov.

Keynesov Uplny ekonomicky model charakterizavalovnog medzi Usporami

a investiciami¢o povazuje za zakladnu podmienku rovnovahy ekonkéhic systému.



2.2 Pokusy o dynamizéaciu Keynesovho modelu fungoviantirhovej ekonomiky

Evsey David Domar— sformuloval vlastny model ekonomického rastoyétho ciéom
bolo dynamizov& Keynesov staticky model. V procese rastu sa zavari najma
na problematiku rovnovazneho rastu a objasnenimntkativnych vZahov medzi
jednotlivymi ekonomickymi vetinami.

Investicie chapal ako subjekt, ktory zabémpe tvorbu nového déchodku (HNP, resp.
HDP) ako aj subjektu rozSirujuceho vyrobnu kapacta zakladné predpoklady svojich
tvrdeni povazovastélog’ cien Uspory a investicie v rovnakafasovom obdoklimozno ich
bra® do Uvahy po odratani amortizaciggmortizaciymerani cez néklady vzniknuté
v dosledku zameny spotrebovaného objektu inym &bk a meranie vyrobnej
kapacity(jej zavislos od ekonomickych a organigaych podmienok). Vyrobnu kapacitu
chapal akocistu vyrobu, ktora bola sprevadzana Uplnou zamasHiau a celkovym
vyuzitim existujucich vyrobnych zdrojov.

Za dolezity faktor pokladal investicie. Prediaalal, Ze rovnovaha medzi dopytom
a ponukou, resp. prirastkom dopytu a prirastkomukpnméze zabezgg len ukité
tempo rastu investicii.

Zostavil zakladnu rovnicu rovnovazneho rastiord je zosobnenim rovnosti dopytu

a ponuky v dynamickych podmienkach. Ma nasledovay:. t

Al.—=1.9

Q|-

Vplyvom toho, Ze investicie vystupuju na obattanach rovnice, maju dvojaky efekt.
Investicie nd’avej strane vytvaraju novy déchoddahk, je dosledok multiplikéného efektu
a na strane pravej spdsobuju zvySovanie vyrobrpadity.

Naslednou Upravou rovnice ziskavame :

%: a . o, kde

a . d - tempo rastu investicii.

Dané tempo rastu investicii je mozné pri udrisavu Uplnej zamestnanosti a zachovani
dynamickej rovhovahy medzi ponukou a dopytom.

Roy Forbes Harrod — svojimi poznatkami sa snazil podibvZxistenciu sil, ktoré sa
poku3aju opravi nerovnosti medzi skutoym tempom rastu a tempom rastu, ktoré by
bolo dosahované pri Uplnom vyuZivani existujuciebhnickych a prirodnych faktorov

rastu.



Na nasledujucich predpokladoch sformulovatodel dynamickej ekonomickej
rovnovahy
1. Poukazal na rovntsmedzi tempom rastu Usp& atempom rastu dochodRty),
pricom vyzdvihuje vplyv nemenného podielu Uspor na ddg&hns. Plati teda rovna's
S = S -Yo
2. Tvrdil, Ze objem investicii podnikdtes je ovplyviovany objemom prirastku déchodku.

Tento vz’ah je mozné vyjadfiako rozdiel dopytu medzi dvoma odliSnymi obdobiami

Poda Harroda sp6soboval dopyt po investiciach narakioeej vyroby,éo sa rovna
dopytu v predchadzajucom obdobi. Celkovy objem tededstavuje wity nasobok
predchadzajuceho prirastku vyroby, ktorého zakladmmpomer medzi kapitalom
a vyrobou,¢o nastane pri uplatneni akcel@r@ho mechanizmu. Chapal ho ako zavislos
rastu déchodkov od rastu investicii. Jeho posobemitkos’ dopytu po investiciach vzdy
prevysuje prirastok spotrehitkého dopytu, ktory mechanizmus vyvolal.

Harrodova rovnica investicii ma teda tvar:

ly =C . [Yo - Yen] = C . dY
Vychadzajuc z Keynesa plati:
S=1=>sYy=C.[Yy— Yen)

Po Uprave dostavame rovnicu:

Y- Yen!/ Yo=s/C => G =s/Ckde
s— podiel aspor na déchodku,
Y — dochodok \ase ,t“,

C - kapitdlovy koeficient, ktory vyjadruje pometistych investicii potrebnych
na zabezp#nie prirastku jednotky dﬁchodkly ,

Y — Ye1) - absolatny prirastok dochodkwase |,t*.

To znamena, Ze mieru rastu dochodkuziskame, ak podiel Uspor na dochodku
vydelime kapitalovym koeficientor@. Z toho nam vyplynie wah :G . C = s ktory je
dynamickym vyjadrenim Keynesovej statickej rovnovékonomického systému, t.j. plati,
zeS =1

Z danej rovnosti ziskavame jednotlivé faktokgoré ovplywiuju ekonomicky rast
a vplyvaju taktiez na technicko- bikmi zavislog. Harrod potla danych predpokladov
rozoznava tri miery rastu na zéklade toho, ako saiavzajomné technicko-ekonomické

vazby medzi jednotkang, C as.



1. Zaru*ena miera rastu: G

Jej zakladnou charakteristikou je fakt, Ze pritom tempe rastu vyroby existuje
optimalny zisk. Ide o situaciu, kedy su vSetky ugpmvestované a produkcia vykazuje
priemerny zisk. Nezabezfige vSak Uplné vyuzitie existujucich vyrobnych zdroako aj
aplnt zamestnanos

2. Prirodzena miera rastu: G

Predstavuje maximalnu moznu mieru rastu spojen(lsym vyuzivanim vsSetkych
vyrobnych zdrojov. Je Uzko spatd s rastom praces@im obyvafistva a technickym
pokrokom.

3. Skut@na miera rastu: G

Od predchadzajucich dvoch mier rastu sa okighy Plati, Ze nemdze bHyysSia ako
prirodzena miera rast@y.

Prostrednictvom danych mier rastu Harrod sformuleituacie, ktoré mézu nasta
za platnosti podmienok uvedenych v nasledujlucejlteh

Tabukac¢. 2: Vzahy medzi Harrodovymi mierami rasty,GGy, G

G > Gy - plati: investicie> Uspory
- spaiatku lepSie vyuzivanie existujacich vyrobnych Zdkg neskdr narast
investicii, ktory spésobi rast objemu vyroby

- nasledne vzrastie aj ponuka a dopgtyyvola narast déchodkov

a spbsobi infleny proces

- G aGy sa budu postupne #alova’; tuto situaciu zastavi az obmedzeahos
pracovnych sil

- ekonomicky rast spomali Uplna zamestndraogzdialenos medziG aGy

sa zmenSi G zatne klesd pod urové Gy)

G <Gy - plati: Uspory> investicie
- vznika nadvyroba, rastie zamestnahasvyrobné kapacity sa nevyuzivaju

napino

Gn > Gy | - rozsah investicii sa zvySuje v zavislosti od rybbléeempa rastu

- plné vyuZivanie existujacich vyrobnych zdrojolgls ponuka kapitalu
- narasta dopyt po investiciacio, indikuje rast kapitalového koeficientu
a nasledne pokles dopytu po pracovnych silach

- nezamestnandstale rastie




Gw > Gy | - prebytok kapitalu v ekonomickom systéme; nadmenrébné kapacity¢o
vyvolava nezaujem zo strany podnikate o nové investicie
- pokles investicii sp6sobi pokles déchodku a steigrhospodarstva

- k zlepSeniu situacie dbjde vtedy, ak sa zniziglagspor na déchodku

- zmenSi sa hodnoy, ¢o vyvola priblizovanieGy aGy

Zdroj: Dejiny ekonomickych teorii, J. Lisy a ko2003

Nicholas Kaldor — pod’a neho by mali teoretické modely rastu vych&dza
zo skut@énych vyvojovych tendencii trhového hospodarstvaaZzbrsa zdorawva’ rast
objemu vyroby, produktivity prace, vysoku korelaecnedzi podielom ziskov a podielom
investicii. Tvrdil, Ze mzdy rastd rovnakym tempoko @roduktivita prace.

Predpokladal, Ze plati:

, kde

o | R

P_1
Y Y
P- zisk,

Y — déchodok,

| — investicie,

s— sklon k Usporam,

1 . . o
= -investiny multiplikator.
Q

-

Bol z&stancom toho nazoru, Ze existuj€itair koreldcia medzi podielom ziskov
v hospodarstve a podielom investicii na déochodkwj $odel postavil na zéklade troch
funkcii:

1. Funkcia technického pokroku

Vyzdvihuje Ulohu technického pokroku a tvrdé #empo rastu kapitadlu a vyroby je
zavislé na tempe rastu technického pokroku. Ak asaast produktivity prace pozerame
z dlhodobého Fadiska, mozno ho povazavaa vysledok rastu kapitalového vybavenia
prace, ktoré je taktiez zavislé na technickom pklro

Schopnas zhroma#’'ova® kapitalové statky je Uzko spatd so zavadzanim ctovy
technickych poznatkov. Objem tejto akumulécie KapitvSak zavisi aj od tohaj je
spolanog’ schopna rozvijavedu a ziskané poznatky preniel® vyroby.

Technicky pokrok umadilije udrza& staly rast hospodarstva pfubovd’nej miere

akumulacie daného kapitalu. Pri nizSej miere sanj@delia snazia rozstrisvoju vyrobu



najma kvoli tomu, Ze technicky pokrok je faktor riati kapital (pri vys$Sej miere je
technicky pokrok kapitdlovo natoy).

Z dlhodobého lradiska je moZzna's udrza rovnovazne tempo rastu hospodarstva
podmienené konStantnou mierou zisku, konStantnyrdiepmm zisku na doéchodku,
konStantnym kapitalovym koeficientom a Uplnou zamesosou.

2. Funkcia investicii

Charakterizuje zavislésobjemu investicii od skutaej a @dakavanej miery zisku
pri danej trhovej Urokovej miere.

3. Funkcia uspor

Vyjadruje do akej miery su zavislé investicieskbon k Uspordm. Poukazuje
na rozdielnosti medzi ¥ahom k uUsporam u podnikéity avz’ahom k Usporam

u robotnikov. Poth Kaldora vytvaraju podnikatelia §&inu celkovych uspor spalnosti.

Kaldorov model je aplikovatry v krdtkom¢asovom obdobi. Snazi sa zdéraahiohu
technického pokroku, ktory tvori zaklad pre prected@nomického systému k dlhodobe;j
dynamickej rovnovahe. Funkciu technického pokrokape ako reakciu hospodarskeho
mechanizmu na tok technickych inovacii. Tvrdil, dérast intenzity toku technickych

inovacii vytvori tlak na zvySovanie objemu akumigdaapitalu.

Obrazoke. 3: Spbsob reakcie hospodarskeho mechanizmu haitgy dynamizmus
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Zdroj: Dejiny ekonomickych tedrii, J. Lisy a ka2Q03

Vodorovna os predstavuje tempo rastu kapiddiK ; a zvisla os prirastok déchodku
AY/Y ¢ . Body kratkodobej rovnovahy s8;, G, Gz aG je bodom dihodobej ekonomickej

rovnovahy (rovnovazna miera rastu).



Hospodarsky vyvoj od bod®; ku G, anasledne od bodG, ku Gz je zavisly
na prirastkoch kapitalu. Kvoli tomu nastavaju zmany pomere medzi proporcionalnym
prirastkom kapitalu a proporcionalnym prirastkonctdilku. V désledku tychto zmien sa
nasledne meni aj miera zisku, kapitalovy koefigietjem investicii a uspor. Nasledkom
toho bude posun stavu kratkodobej rovnovédydo boduG, (novy bod kratkodobej
rovnovahy).

Ak budu body kratkodobej rovnovahy léze’avo od bodlG, odzrkaduje to situaciu,
kedy eSte neboli Uplne vyuzité vSetky moznosti ekoického rastu. Ak by sa vSak body
Gi1, Gy, Gz nachadzali ¥avo od bodu rovnovaznej miery rasgy vtedy by rasty; bol
rychlejSi ako raskK;.

Z grafu mozno vidié postupné zmenSovanie rozdielov, ktoré sa tykaurdéchodkov
v dvoch za sebou iddcich intervaloch. Z toho ndmplywaju nasledujice rovnosti:
/K1 =Gy, AK 2 = Gy, K3 = Gs.

Predchadzajuce ve&iy I/K aG sa postupomiasu priblizuju, az nakoniec v bode

rovnovaznej miery rast® splynu a su si rovné. Bo@ sa stava z dlhodobéhdddiska

bodom rovnovahy, kedy sa dosahuje maximalna moZzeéamastu.

Neokeynesovské modely vo vSeobecnosti vyjadid@iu, Ze tempo rastu narodného
dochodku je pomerne zavislé od miery akumulacied ava’ahu medzi kapitalom
a produktom. Poukazuju na nemozhosubstiticie jednotlivych vyrobnych faktorov

a zdbra#uju nutnos Statnych zasahov do ekonomiky.

Nestalos rovnovaznej miery rastu a protipolovoso vz'ahu zardenej a prirodzenej
miery rastu sa stali podnetmi k vypracovaniu nesiklaych teorii ekonomického rastu.
Problematika rastu z ptédu neoklasikov je zachytend prostrednictvom ponuky
vyrobnych faktorov, za ktoré pokladaju kapital aqr. Neoklasicky pristup zarave
umoziuje zamennastychto dvoch faktorov. R6zne skombinovanie pradey@talu tak
vytvori rovnaky objem vyroby pouzitim r6znych met&tbhadiuju vSak aj vedecko-
technicky pokrok a jeho vplyv na efektivitu vyrolmmyfaktorov.

J. B. Clark — autorproduk’nej funkcie ktora postavil na zaklade tedrie hrarej
produktivity. V matematickom vyjadreni predstavgedukina funkcia zavislas medzi
objemom vyroby a pomerom prace a kapitalu.

Paul H. Douglas aCharles Cobb - analyzovali zavislas objemu vyroby

spracovatkského priemyslu USA na celkovom objeme kapitalurée@ v rokoch



1899-1922. Na zaklade ich produilej funkcie boli zostavené prvé neoklasické modely
rastu. Douglas a Cobb vychadzali z nasledovnyctigmdadov:
- objem vyroby je funkcia prace a kapitalu, prigalsmoznos substitlcie;
- pri nemennosti jedného faktora klesa htayiiprodukt vyrobného faktora, ktory rastie,
avSak hrariiny produkt oboch faktorov zvySuje objem vyroby;
- velkos’ nadkladov a objem vyroby su linearne zavislé;

VSeobecny tvar produakej funkcie je teda nasledovnyy = f(L, K)

Y=A.L"a.K"B, kde

Y — objem vyroby,
L — mnoZstvo préace,
A — koeficient proporcionality (vplyv nemerditg/ch vyrobnych faktorov — technicky
pokrok, lepSia kvalifikovanaspracovnikov a i.),
a, p — koeficienty elasticity, vplyv prace a kapitalu sigiem vyroby.

K zakladnym znakomCobbovej-Douglasovej prodakej funkcie patri fakt, ze
pdsobenim dvoch homogénnych vyrobnych faktorovc@eikapitalu) vznikd homogénny
produkt. Vplyvom pdsobenia mechanizmulnej konkurencie patri vyrobnym faktorom
odmena, ktord4 sa rovna ich hr&mym produktom. Dana prodakd funkcia umotuje
aplné vyuzitie vSetkych vyrobnych faktorov, ich betedzenu zamenna vd’nu tvorbu
ich cien. Model m& slugi ako priklad existencie vnutornej stability a ohgeh
mechanizmy, ktoré automaticky obnovuju ekonomiakénovahu.

Poda J. Meada smeruje tento model k stabilnému stavu, leboc¢isfli ako kapital,
dochodok, investicie a uspory rastu stadlym temppri¢om toto tempo je rovné tempu
rastu pracovnych sil.

K rozhodujucim zisteniam v tedriach ekonomickéhgtugatri skuténog’, Ze technicky
pokrok méze vystupovaako faktor vplyvajuci na ekonomicky rast. Padheoklasickej
Skoly predstavuje technicky pokrok subor kvalitatiegh zmien v ekonomike, ktory vznika
pdsobenim vy3Sej techniky a vyrobnej technolddie,a objem zdokonalenej organizéacie
prace a vyroby a kvalifikovanej pracovne;j sily.

Pri vyrobnej funkcii zatiajucej dva faktory (pracu a kapital) rozliSujeme:

1. Neutralny technicky pokrok- jeho vplyvom rastie efektivita prace a kapit&o vyvola
rast objemu vyroby pri nemennych vyrobnych nékl&ddatebo naopak rovnaky objem

vyroby pri poklese vyrobnych nakladov, gym pomer koeficientow, p sa nemeni.



2. Nie neutralny technicky pokrok- bud’ Setri kapital a je naéay na pracu, alebo naopak.
Meni sa pomer medzi pracou a kapitdlom, ale apmfliel na konégnom produkte. Pomer
koeficientova, B je taktiez nestaly.

Pod vplyvom kritiky Keynesovcov (kritizovaliezechnicky pokrok nevyzaduje Ziadne
néklady) sformulovali Neoklasici nasledujuce draéghnickych pokrokov:
1. Nestelesneny technicky pokrok vznikd v désledku zlepSenia organizacie prace,
zefektivnenia formy a metody v riadeni a pod. IRoNeoklasikov dany technicky pokrok
nevyzaduje Ziadne investicie.
2. Stelesneny technicky pokrok vznikd nahromadenim kapitalu a novych investicii
do vyroby, préom rozhodujuci je jeho vplyv na uskdtmvanie modernizacie

a zavadzania najnovsich zariadeni do vyroby.

Robert Merton Solow — vyznamny americky ekondm, ktory upra@ibbbovu-Douglasovu
produk’nd funkciuzavedenim technického pokroku ako faktora rastu.
Y =f(K, L, t), kde
t — technicka zmena predstavujuca funkasu.
Definuje pojem tzv.neutrdlneho technického pokrqkitory nevplyva na vyrobné
faktory a nezdvisi od ich kvantitativnych zmien.td?o dostdvame nasledovny tvar

funkcie: Y =A®). (K, L), kde
A(t) — koeficient merajuci technicky pokrok ako funkéasut.
Nasledne: Y=A.L"a.K*p.e"t, kde

e’rt — faktorc¢asu € — zaklad prirodzeného logaritmi, tempo neutralneho technického

pokroku,t —cas).

2.3 Hospodarske cykly v ekonomike

Ekonomicky cyklus vznika v désledku striedammstupnych a zostupnych faz vyvoja
ekonomiky. Je vysledkom kolisania skiiého HDP okolo potencialneho HDEBim
vznika v HDP medzera. Pre hospodarsky cyklus sta&heristické Styri fazy:

1. Recesia

2. Expanzia

3. Dno

4. Vrchol

Priebeh hospodarskeho cyklu je zndzorneny na ngélemn obrazku.



Obrazoke. 4: Hospodarsky cyklus
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1. Recesia— nastava pri poklese HDP, kedy subeZzne dochadzéz&vaniu vyroby,
rastu nezamestnanosti. V tejto situécii méz€é aginflacia.

2. Dno - predstavuje najnizSiu UraveHDP a vyroby. Ide o obdobie s najvysSou
nezamestnanésu a vémi nizkym dopytom.

3. Expanzia — jej charakteristickymicrtami su rast arozmach. Ide o rast dopytu
po vyrobnych faktoroch, rast zamestnanosti a privdik prace. Dochadza
k postupnému rozSirovaniu vyroby a k zniZzovaniuncie

4. Vrchol — ekonomika dosahuje tuto fazu vtedy, ak ma HDR/y3&ju Urova.
V oblasti vyroby je to obdobné. Existuje plna zamasos$ spojena s vysokymi
mzdami, ktoré neustale rastu.
RozliSuje nasledovné pirly ekonomickych, resp. hospodéarskych cyklov:

a) endogénne pdiny - vnutorné pdiny vyvolané poklesom investicii alebo snahou
maximalizovd zisk.

b) exogénne pifiny - vonkajSie piiny pdsobiace mimo ekonomiky ako vojna,

podnebie, nové objavy, nespravne prognozy a pod.



3 ROZPAD CESKOSLOVENSKA AVYVOJ MAKROEKONOMICKYCH
UKAZOVATE 20V POCAS JEDNOTLIVYCH VLAD NA SLOVENSKU

3.1 Situacia VCSFR pred novembrom 1989 a postup ,Zamatovej* revoldie

Na prelome 70. a 80. rokov €askoslovensko nachadzalo vo vieobecnej krize. Podie
na danej situacii matiazkosti v slovenskom hospodarstve. ISlo najma blgroy v oblasti
strojarstva, stavebnej vyroby a rovnako tak aj depr

V spol@nosti vladla nespokojnésktora sa tykala najma neslobody prejavu. Aktkye
brat CSFR vystupovalo ZSSR, ku ktorému &Svzhliadala. Ceskoslovensko sa teda
muselo uspokafi s objavmi vékého brata v oblasti vedy, pretoze len to sa poxabo
za smerodajné. Prikazova ekonomik@eskoslovensku bola jednym z hlavnych dévodov,
pre ktory nemohol nastdnospodarsky rozvo;.

Osamostatnenie Slovenska bolo spojené s preaihaéntralne planovanej, prikazovej,
ekonomiky na trhovy mechanizmus. Programové vyhlésg. ponovembrovej federalnej
vlady z 19.12.1989 malo nasledovné zneglitconomicky program vlady sa chce zasadne
a dosledne rozis stymto typom hospodarenia, ktory unas prevladahinulych
desarociach. Tento systém preukazite zlyhal co je vidig' hlavne pri porovnani
charakteristik nasho ekonomického vyvoja s vyvajajvyspelejSich priemyselnych krajin,
medzi ktoré sme v medzivojnovom obdobi bezpochgioyi. pvlada konStatuje, Ze sa
premarnila znana cas’ narodného bohatstva.”

Transformacia smerom ktrhu sa uskotla pomerne rychlo a mozno ju nafva
.Sokova terapia“. Prechodom na trhovid ekonomiku \@ada snazila zabez{i€
ekonomicku racionalitu, dociéli zvySovanie Zivotnej uUrovne obyvéite a dosiahnt

efektivnos vo vyuzivani prirodnych zdrojov.

3.2 Vlada Vladimira Mediara

Po prvych slobodnych Vibach v roku 1990 presadil Vaclav Klaus ako Minigteancii
svoju koncepciu, ktord bola postavena na liberaliz&cien, Uspornej menovej
a rozp@tovej politike a vnutornej vymenitaosti meny. Jeho planom bolo dosiatinu
liberalizaciu zahrakného obchodu a jediné vychodisko zo situacie, vektsa krajina
nachadzala, videl v rychlej a rozsiahlej privatizd¢ daka jeho ekonomickym reformam

sa zmenil hospodarky systém a domaci trh sa statenejSi voi zahranénej konkurencii.



Problematika cenovej liberalizacie bola tatasu chapana ako zdraZovanie. Hlavnou
tlohou bolo vrati pévodnu funkciu cenantp sa u vaéSiny cien aj podarilo. T4 odrazala
najma relativnu vzacnogednotlivych statkov. Liberalizacia cien spésobika konci roku
1991 nérast cien tovarov o desiatky az stovky perc&edZe ceny tovarov boli
deformované v dosledku socialistického planovah@jnoti sa cenova liberalizacia ako
krok k lepSiemu. Bola potrebna najma kvoli Uspedmérechodu na fungujucu trhovu

ekonomiku.

3.2.1 Mala privatizacia

Prvé roky prvej vlady Vladimira Mera boli neodmyslitthe spojené s tzvmalou
privatizaciou Charakterizoval ju predaj malych obchodov aawstcii Statom. V rokoch
1991-1994 Stat predal podstatn&siau maloobchodnej siete. &&'ou privatizacie boli
verejné drazby, za ktorymi sa skryvalo umelé zvg$iw, resp. zniZzovanie ceny majetku.
Za tri roky sa sprivatizovalo 9350 prevadzkovyadtinetiek za 14,2 miliardy &s.

V roku 1992 sa zahramym zaujemcom predali podniky, ktorycketdvna hodnota
dosahovala 4,7 miliardy ¢ za cenu 7,7 miliardy d§. Zisk z predaja podnikov vlada
pouzila na Uhradu fingnych zavazkov oddlzenych podnikov a prostrednictv@ho sa
poskytovali taktiez zaruky na uvery.

Privatizacia niektorych podnikov prebehla tak, cag’ akcii podnikov sa vymenila
za kuponydalSie akcie kupil vopred vybrany investor a naséeda zvySil kapitéal Gpisom
novych akcii. Takymto spdsobom sa uskuaib prilev novych aerstvych p#azi

do podniku.

3.2.2 V&k& (kuponova) privatizacia

Vdka privatizacia sa z#éala vroku 1992 tzv. kuponovou metédou. Predstadaova
moznos ziska akcie rozlénych firiem alebo investnych fondov, ktoré investovali
kupony do podnikov. Mala prebehhd v dvoch vinach, avSak
po rozdelenCeskoslovenska sa 2. vina konala ibdesku. Na Slovensku bola privatizacia
nahradena dlhopismi Fondu narodného majetku, kdaréozdavali otanom. Postupne
zatali vznika® Investéné privatiz&éné fondy, ktorych bolo v celkovom @e 165
v 1. vine kuponovej privatizacie. Fungovali najménwzestenych bodov, ktoré im zverili

obyvatelia.



Nastupom Vladimira M#ara sa zé&al otvoreny boj proti Investhym privatiz&nym
fondom, ktory bol nasledkom toho, Ze dané fondynaldovali ve’ku ¢ag’ privatizovaného
majetku a prekazal mu fakt, Ze invést fondy podporovali pracovné strany. Vysledkom
jeho tlaku bolo podlomenie dovery obyviatra pre kolektivne investovanie.

Vlada novelizovala Zakon oRkej privatizacii, ktorou previedla vSetky pravomoci
na Fond narodného majetku. Nasledne na @okemie 2. viny privatizacie Wenila
majetok za 50 miliard slovenskych korun.

V roku 1992 sa uskulnila ¢iastaina privatizacia slovenskych bank. Boli nimi hlavne
VSeobecna Uverovd banka (v zastdpeni 52%), Irvesti arozvojova banka
(v zastupeni 52%), Slovenské& ptgna a Union poitovia a.s.(v zastupeni 30%).

Privatizacia bola pre niektorych spésobom alahlo a Sikovne prisk peniazom a ky
ziskovy, ak vedel alan predd akcie v pravyéas. Bola zloZitym procesom prechodu
od socializmu ku kapitalizmu. Stat predpokladal vadsledku ekonomickych reforiem,
o ktoré sa zasluzila prva ponovembrova vlada v raR90, sa naakumuluju peniaze
ziskané predajom Statneho majetku do nejakého &pehb fondu. Tieto nahromadené
finanéné prostriedky mali posliZina reStrukturalizaciu priemysldp sa vSak nestalo
a dodnes dané prostriedky chybaju vo verejnom sekto

Na zaklade rozhodnuti vlady a jej krokov v tonttbdobi sa HDP v stalych cenéach

vyvijalo nasledovne.

Graf ¢. 8: HDP Slovenska v jednotlivych rokoch od 19942002
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Pa@as posobenia V. Meara ekonomiku Slovenska zasiahla v rokoch 199199

hospodarska kriza. Jej hlavnymi gmami bol rozpad tradnych trhov, zmeny



vo vlastnickych vZahoch, ako aj samotny prechod na trhovy mechanizhMasSlovensku
mala hospodarska kriza najgé vplyv na oblas stavebnictva (pokles v produkcii o viac
ako polovicu). Znizili sa aj objemy v pmohospodarskej a priemyselnej vyrobe cca o 1/3.
V dbsledku Setrenia domacnosti sa znizila celkgydireba. VZah medzi stavebnou

a priemyselnou produkciou vyjadruje nasledujuct.gra

Graf ¢. 9: Vyvoj stavebnej a priemyselnej produkcie vadiddokov 1990 — 1996
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Uspory, ktoré si obyvatelia naakumulovali boli désledku prudkej inflacie
znehodnotené a&ala masova nezamestnatio¥plyv na nezamestnanbsgnal Upadok
zbrojarskeho priemyslu, ktory zamestnaval pred Iierou cca 1/10 pracovnikov v celom
priemysle.

Koncom roka 1994 sa zvySil & nezamestnanych na 355 000 obykate ¢o

predstavovalo 14,2-percentnd mieru nezamestnarofficia sa pdas roka 1994 vyvijala
nasledovnym spésobom.



Graf ¢. 10: Mesany vyvoj inflacie SR v roku 1994
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3.2.3 Tretia vlada V. Méara

Slovensko p&as rokov viady V. Mé&ara ziskalo prezyvku cierna ovca strednej
Eurépy. Sposob jeho vladnutia bol Specificky svojim fufpom k zahragiu. Hlasal
uzatvorenie sa Wb zahranénym investoromgim branil prilevu kapitalu zo zahr&ma
a rovnako tak danym krokom znemoZznil nadobudkdnkurencieschopnésslovenskych
vyrobkov.

Na ¢ciernu listinu sa vlada zapisala svojim neuspechom wstupe SR
do NATO aEU. Bola orientovand na kratkodobé, nikniodobé, ciele. Napriek
rezervovanosti premiéra Slovensko do roku 1998 himsso vysoklu hospodarsku

dynamiku. HDP v tomto obdobi dosahovalo udaje unédenasledovnom grafe.

Graf¢. 11: Vyvoj HDP do roku 1998 v mil. €
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Zgrafu ¢ 11 mozno reflektovéd postupny narast inflacie, ktory vroku 1994
predstavoval v porovnani s predchadzajucim roko®2%, prtom v nasledujucom roku
vzrastla o0 44,41%. V kodeom doésledku dosahovala inflacia rast, no ngivaskok
zaznamenala z roku 1994 na rok 1995.

Dynamika hospodarstva bola #8a spbsobena investymi injekciami Statu,c¢o
vyvolalo rekordny narast miezd. AvSak Stat sa pw®u zadlZzoval kvoli zvySeniu
arokovych nakladov a investiych vydavkov. Ekondmovia hodnotia danu viadu ako
vladu, ktora nedostatoe hospodarila s verejnymi financiami. Pre nazainosdzam graf

s postupnym vyvojom prijmov, vydavkov a naslednsadgla Statneho roz{tol.

Graf ¢. 12: Statny rozpiet SR v obdobi rokov 1995 — 1998
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3.3 Vlada Mikulasa Dzurindu

Nastupom MikulaSa Dzurindu do funkcie predseddamentu sa proces privatizacie
nespomalil ani nezastavil. VtedajSi ekonomicky ex@DK (Slovenskej demokratickej
koalicie) Ivan Miklo§S sa vyjadril, Ze bezprostredpe vdbach sa zme rychla
privatizicia. Kuc¢ovou oblagou bola privatizicia finamého sektora.

Nova vlada dosla k zaveru, Ze netransparentivtizacia umoznila Uzkej skupine
podnikat&ov spojenych s vliadou V. M&ra ziské privatizované podniky. Rfom Me&iar
sa zasluzil o vyléenie vstupu zahratmych investorov z privatizacie. Zala sa teda

zaoberd reprivatizaciou podnikov.



V rokoch 1995-1998 sa predali akcie®to¥nej hodnote 109,2 miliardy Sk, avSak
pod svoju cenu, za 30,7 miliardy Sk.

Vladny kabinet sa postaral o zviditenie SR v zahragiia o stabilizaciu
makroekonomickych ukazovdtey.

V roku 2002 Slovensku hrozil dvojity deficitfteho rozp&tu a obchodné bilancia bola
na tom rovnako. Zali sa vo v&Sej miere prejavovaintegrané snahy vstupu SR

do NATO a Eurdpskej unie.

3.3.1 Prva vlada M. Dzurindu

Kvoli plytvaniu Statnymi finatnymi prostriedkami byvalého predsedu viady bol novy
premiér Mikulas Dzurinda nuteny & obdobie rozp&ovych Skrtov. Nezamestnanos
po obdobi vlady V. M&ara dosahovala cca 20%. V maji v roku 1999 bofalalnutena
prijat’ ozdravné opatrenia v dosledku padu nasSej merdasitohto obdobia sa
M. Dzurinda a jeho kabinet zasluzil o stabilizaegrejnych financii a zachranu VSZ
Kosice.

Mnohi ekonémovia hodnotia jeho vladu ako vliidancnych Skandalov, korupcie
a nedotiahnutych reforiem. V& reforiem danej vlady pripravilo podmienky na ich
uskut@nenie v buducnostM. VasSe’ka, Institat pre verejné otazRy

Poukazuju na fakt, Ze vplyvom vysokych odvodalani pre podnikafev nevznikaju
na Slovensku noveé podniky a firmy nezamestnavagiad@ne vé’ké mnozstvo
obyvatd'stva. Problémom je aj ¥8ie mnoZstvo dovezeného tovaru oproti tomu, ktary s
vyvaza. Sposobuje to nizku pridanu hodnotu slowatskyrobkov a ich slabu

konkurencieschopnésSituaciu v slovenskom exporte a importe mapugletvny graf.

Graf ¢. 13: Vzah medzi vyvozom a dovozom tovarov a sluzieb ¢hok&98 — 2002
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Graf ¢. 13 poukazuje na pozitivne sa vyvijajaci dovoz a vytmzarov a sluzieb. AvSak
rozdiel medzi exportom aimportom je zapornyd’ke objem vyvazanych tovarov sa
nachadzal pod hodnotami tym dovazanych.

Vlada je zodpovedna za zvySenie regulovanyeh @ z toho vyplyvajuci narast ceny
energii a vodygo malo vplyv na rast cenovej hladiny. Pol'lvach v roku 1998 nastali
kvéli zlému hospodareniu predchadzajucej vliadyySkrstavebnictve. Vlada spomalila
dovoz spotrebnych tovarov azamerala sa iba nahmengé vydavky v ekonomike.
Restrikcie vladneho kabinetu tak zvySili zahtagi dopyt. Oldania inkasovali z predaja
svojich dlhopisov Fondu narodného majetku S&,im umoznilo na jednej strane viac
spotrebavég, a teda menej sporili.

V désledku absencie reforiem sa postupne zkiat&iav narodohospodarskej politiky.
Vysledky z roku 2002 boli zgae ovplyvnené zavetrym obdobim transforndaého
cyklu. ZhorSila sa celkovd makroekonomicka stedilk pozitivnym faktorom patril rast
domaceho dopytu a vyvozu tovarov a sluzieb. Ekookénstabilita SR sa zlepSila’aka
stabiliza&nym opatreniam v roku 1999 av prvej polovici rolk000 najma kvoli

deregulacii cien.

3.3.2 Druh& vladda M. Dzurindu

Zo strany ekonomov je hodnotena ako reformn&hzolifadu je najlepSou reformou,
o ktora sa vladny kabinet zasluzil, reformaiogd. Dia 1. 1. 2004 bola zavedena rovna
19-percentna da a uskutonila sa Uprava spotrebnej dane
na jednotnu sadzbu. Zamerom vlady bolo zlep&idnikatéské prostredie na Slovensku
a zvyst mieru ekonomickej slobody. V désledkundaej reformy sa len v malej miere
zvysili prijmy strednych vrstiev v SR, pam bol zaznamenany narast v spotrebe
domécnosti. Waka danej reforme sa slovenskd ekonomika stalaojedmajrychlejSie
rastucich europskych ekonomik.

Tabukac¢. 3: Podiel da@ovych prijmov na HDP v rokoch 2003-2006

(ESA 95, v % HDP) 2003 2004 2005 2006
Priame dane 6,7% 5,5% 5,6% 5,7%
Davi z prijmu fyzickych os6b 3,3% 2,6% 2,7% 2,5%
Davi z prijmu pravnickych oséb | 2,6% 2,4% 2,7% 2,9%




Dari vyberana zrazkou 08% | 04% | 0,3% | 0,3%
Nepriame dane 11,2% | 12,2% | 12,6%| 12%
Dai z pridanej hodnoty 6,6% 7,7% 8,0% 7,9%
Spotrebné dane 3,3% 3,3% 3,7% 3,2%
Majetkové dane 0,1% 0,2% 0% 0%

Miestne dane 0,7% 0,7% 0,9% 0,8%
Ostatné dane 05% | 0,3% | 0,1% | 0,1%
Dasiové prijmy spolu 179% | 17,7% | 18,3%| 17,79

Zdroj: Ministerstvo financii SR

Tabuka ¢. 3 vyjadruje skutonog’, Ze vplyvom zavedenia tlavej reformy sa
zdynamizoval rast ekonomiky SR spojeny s rastorfodgch prijmov. Ekonomicky rast
postupne stupal od roku 2003, kedy dosahoval iro¥@%. NajvyraznejSi rast bol
zaznamenany Vv oblasti vynosu dane zo zisku, trjedaprijmu pravnickych osob, ktory
narastol o 70,9% v beznych cenach ao54,1% wvcktabenach. Na tejto dani sa uz
v prvom roku reformy vybralo viac ako v poslednooku prednou, napriek tomu, ze
dainova sadzba klesla z 25% na 19%.

V rokoch 1996 — 2006 klesol podiel verejnychdaykov na HDP o 14,8% a podiel
z prijmov dani a odvodov na HDP {a&a kvota 2) o 10,9%.

Roky 2003-2007 boli spojené s poklesom miergangestnanosti z 18,2% (2003)
na 11,1% (2007). Ako priklad uvddzam sku® Grovne miery nezamestnanosti

pocas rokov 2001 — 2006 v nasledujucom grafe.

Graf ¢.14: Vyvoj miery nezamestnanosti v SR v rokoch 2006
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Ako mozno vidié v Grafe ¢. 8 od roku 2004 2zl vyrazny pokles miery
nezamestnanosti na Slovensku.

K politickym, ale aj ekonomickym zamerom vlag¥ajlcich sa d@ovej reformy patrilo
zjednodusSenie a spri&dnenie slovenskéhoittavého systému, reforma mala postldko
faktor znizujuci deficit verejnych financii a malarispi¢’ k tomu, aby sa SR stala
2. postkomunistickou krajinou, ktora prijala sp@md menu - euro.

V predchadzajucich rokoch (2001,2002) bol matorekonomického rastu domaci
dopyt, prtom bol zaznamenany tlak na rychlejSi rast dovozdasledoval pokles
domaceho dopytu, ktory spdsobili najma pripravovaiérmy a Usporné opatrenia viady.
Na druhej strane sa vSak ukazovalo zlepSenie zi&hedro obchodu.

Na cenovy vyvoj vplyvali Upravy regulovanychewri (ich rast — byvanie a ceny

cestovného) a dava reforma. Pre upresnenie danej situacie uvadeestedujuci graf.

Graf ¢. 15: Vyvoj cenovej hladiny v obdobi rokov 200062
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V roku 2004 bol gakavany pokles inflacie kvoli vstupu SR do EU. Regruznos trhu
prace bola na Slovensku koncom roku 2003 evidomazamestnanéso vyske 15,6%.

Za hlavné faktory rastu cenovej hladiny su gované Upravy regulovanych cien
0 11,5%, ako aj Upravy sadzieb nepriamych danito&kané na zaatku roka 2006.

Vldda sa zaslUzZila o pokles nezamestnandstibolo vysledkom UspeSnej realizicie
reforiem, ktoré mali vytvoti podmienky pre rast zamestnanosti, a prichodu rovyc
zahrantnych investorov.

V roku 2004 ekonomika SR vykazovala narast sietfku rastu nominalnych a reélnych
miezd o 2,5%. Pred davou reformou dosahovalaiila prijmov pravnickych oséb 2,7%,



pricom vroku 2004 bola uz 2,4%. Rast ekonomiky tak zmilosmerovanie krajiny
k vyrovnanému rozpitu spojeny s dostatoym mnozstvom zdrojov na verejné vydavky.
Tie sa sustredili najmé na dopravnu Struktiru, ladestni ekonomiku a iné. V katreem
hodnoteni reformy sa tak vysledky z nej premigtida celkového rastu HDRpo mozno

vidiet’ na nasledujucom grafe.

Graf ¢. 16: Miera rastu realneho HDP vyjadrena v percatita

Rast HDP v rokoch 2000-2006
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Zdroj: Eurostat

V roku 2005 bol HDP Slovenska o 6% vySsSi oprokiu 2004. Narast v prevaznej miere
sposobili investicie, spotreba doméacnosti a zatmgrdopyt. V roku 2005 dosahovala SR
v porovnani s predchadzajucimi 10 rokmi najrychilegst vykonnosti hospodarstva. Boom
investicii spbsobil realizaciu ¥ieych projektov v automobilovom priemysle. Dovoz
investénych celkov v8ak zhorSoval obchodnu bilanciu SB,malo na strane druhej
pozitivny vplyv na celkovy produkt hospodérstva. nKeetne investicie medzine
vzrastli 0 12,4%, ptiom investicie do stavieb zaznamenali narast o 18,5%

Tempo rastu spotreby vroku 2005 dosahovalo airoy,8%, ¢im predbehlo rast
produktivity prace (3,7%). Narast spotreby bol gy zvySovanim disponibilného
prijmu, o ktory sa postarali nové firmy, ktoré eftz&ali produkovad a vyvazd, no uz
zamestnavali a vyplacali svojim zamestnancom mZilyaktorom rastu spotreby bol
spojeny aj narast zamestnanosti o 1,4% predstavovalo cca 2,1 milionov pracujuceho

obyvaté'stva.



Graf ¢. 17: Zamestnan@pocas roka 2005 merana v tisic. oséb
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V oblasti cien sa uskuttoval rast, v dosledku ktorého stupla kupyschopnos
obyvatdov 0 6,3%. Vplyvom nizkych arokov, ktoré banky totmsu ponukali sdudia
rozhodli viac miia’ ako spori. Zmeny v spotrebe domacnosti mozno reflekfova

v nasledujucom grafe.

Graf ¢. 18: Vyvoj konénej spotreby domacnosti v rokoch 2002 — 2005
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Kvoli osakavanému prijatiu spotaej meny v EU musela Centralna banka SRttiast

inflacie, ktory bol vyvolany prilevom zahra&niého kapitalu do krajiny.



Rok 2005 bol pre ekonomiku Slovenska rokom, kedyi bosahované najlepSie
makroekonomické vysledky od datku ekonomickej transformécie. Krajina vykazovala
silny ekonomicky rast, nizku mieru inflacie, poklesiery nezamestnanosti spojeny

so silnym rastom reélnych miezd.

3.4 Vlada Roéberta Fica

Je charakterizovana ako populisticka a antinefid. Populistickd najma preto, Ze sa
snazila prebra Uspechy predchadzajucej vlady a prijala ich zajesvked bol zrejmy
pozitivny dopad uskutmenych ekonomickych reforiem. Antireformna bolaokd
hradiska, ze koalicia, ktora sa okolo Roberta Fidaorjla, nepodporovala nové reformy.
Na za&iatku vlady R. Fica dokonca vystupovali snahy csenie reforiem predchadzajucej
vlady, od ktorych sa nakoniec upustilo, kvoli iddloromickému prinosu.

V roku 2006 vykazovala ekonomika Slovenskamgahst na arovni 8,3%, za ktory
moze krajina ¥&it najma lepSiemu zahramému obchodu. Riinil sa o to rast pridanej
hodnoty v priemyselnej vyrobe, zrychlila sa tvorbdP (6,7% ) spolu s domacim

a zahraninym dopytom.

Graf¢. 19: Podiel zloZziek HDP na jeho tvorbe v priebebka 2006
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Pozitivny postup HDP spésoldikty export a domaci dopyt, ale aj spotreba (sjpatre
domécnosti v 2. kvartali 2006 bola 6,1%, tvorbabkho fixného kapitdlu 10,8%)
a investéné vydavky.

Rast HDP tvoril rast hrubej pridanej hodnotyork v roku 2006 v stalych cenéach
dosahovala Urove 8,6%. Jej rast je Uzko spaty srastom zamestnankat bol
v 2. Stvrroku 2006 zaznamenany narast ¥tpo pracujucich o 4,5%¢im sa miera
nezamestnanosti znizila na 13,5%. Ako priklad usédzpodiel jednotlivych zlozZiek
na celkovom HDP SR.

K negativnym hodnoteniam moZno zaradiysokl nezamestnanbsa nevyhodné
podnikatéské prostredie. K& sa krajina nachadzala v obdobi silného hospodiaoske
rastu, vlada nebola schopna u$etlostaténé peniaze, ktoré by mohli kompenztva
steasnu hospodarsku krizu na Slovensku.

Vldda sa zaslUZila o znizenie DPH na lieky, kiaré vylenila 2,7 miliard Sk
zo Statneho rozgtu. AvSak pozitivny dopad reflektovali namiesto spbitd’ov ve’ké
farmaceutické spotmosti.

Znizenie DPH na lieky, absencia pravidelnéhoySavania regulovanych cien
na zd&iatku kazdého roka, ako aj nizSia cena ropy naageu roku 2007, to su faktory,
ktorymi sa vlada R. Fica snazila zmiznieru inflacie, aby bolo Slovensko &enené

do skupiny krajin EU, ktoré maju spétal menu euro.

Graf ¢. 20: Inflacia p@as roka 2007

Inflacia 2007 v percentach
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K chybam, ktorych sa vlada dopustila moZno didralytvanie verejnymi financiami
investovanim do socialnych podnikov, ako aj diedé prispevky na udrzanie
zamestnanosti. Napriek tomu bol v roku 2007 na &ieku zaznamenany hospodarsky rast
14,3%.

V prvom Stufroku 2007 sa vykonnésekonomiky SR zvySila o 9%. Zahrany
obchod sa zasluzil o rast HDP 5,6%-nym bodon&opmni bol zaznamenany narast v oblasti
exportu (medzirtne vzrastol o %) adovoz takisto nezaostaval azgkal narast

o necelych 18%.

Graf ¢. 21: Export a import SR v rokoch 2006 — 2009
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Ekonomickému rastu krajiny najviac pomohli gretvo, elektrotechnika
a automobilovy priemysel, ktoré medzine zvysili ekonomickd vykonnéso 140%.
V danom obdobi sa pozitivne vyvijal aj trh pracée ool evidovany medzitay narast
v pite zamestnanych o0 3,1%. Nasledne bol zaznamenakiespaezamestnanosti
na 11,5% vplyvom w&ieho pétu pracovnych prilezitosti a rastom produktivitaqe.
Reakciou na pokles nezamestnanosti bol rastdamopnosti , ktory sprevadzala rastuca
spotreba domacnosti. Tempo rastu domacej spotrelty ©5%, priom mzdy realne
vzrastli 0 4,2%. Pre rok 2007 bol smerodajny apetipriemyselnej produkcie o 5,4%6
v medzirénom z®&tovani predstavovalo celkovy narast o 15,3%. Konecoka 2007 bol,
vplyvom predzasobenia sa cigaretami kvoli vySSiemgberu spotrebnych dani,
zaznamenany ekonomicky rast na urovni 14,1%. Ohulothk reagovali nadkavané
zvySovanie d&ovych sadzieb z#atkom roku 2008,0 malo z nésledok realny nérast

ekonomiky Slovenska o 9,7%. Prispeli mu vSak ajfaidory ako externy dopyt (domaci



a zahraniny dopyt). Za cely rok 2007 tak HDP realne rastdbaiahol rekordnych 10,3%,
¢o po Uprave o mimoriadne vplyvy predstavovalo 9,2%.

K plusom vlady patri aspesny prechod na spulomenu v eurozone. V roku 2007 je
zaznamenany pozitivny vyvoj slovenskej ekonomikyje vSak nasledkom ekonomickych
reforiem realizovanych predchadzajlucou vliadowaBwlady R. Fica nastal prudky pokles
HDP. V roku 2006 bol podiel verejnych vydavkov nBIH37,2%, p&om v roku 2007 uz
35,7%.

Rok 2008 charakterizoval narasstych dani z produktov o cca 60%, ktory prispel
k 14%-nému rastu HDP. V nasledujucom grafe blipSiekazujem na vyvoj zamestnanosti
pocas obdobia vliady Roéberta Fica.

Graf ¢. 22: Miera nezamestnanosti a jej priebelig®rokov viady R. Fica
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Zdroj: Statisticky drad SR

V maji 2009 sa prejavila hospodarska krizarksposobil pad banky Lehman Brothers,
najma v nezamestnanosti, ktora vtedy dosahoval@9%., Kriza mala hky vystrahou
pre vladu R. Fica, aby Zal so Skrtmi vo vydavkoch verejnych financii.

Nasledkom plynovej krizy v januari 2009 klegtsiemyselnd vyroba o 28,290
predstavovalo najwdi pokles od roku 1993. Stala sa dovodom na hroénadepusganie
ob¢anov pracujucich vo vyrobnych podnikoch. Rovnakdarkriza dopad aj na trzby
sluzieb Uzko spatych s priemyslom. V doprave awciasrd’koobchodu boli zaznamenané
nizsie trzby.

V 1. kvartéli 2009 sa uskutail pokles ekonomickej vykonnosti 0 5,7% v medzirom
z&tovani av 2. kvartali HDP vzrastlo o 1,2%. Medeire najviac klesli investicie



s exportom. Narast nezamestnanosti bol spaty ymizstom miezdio viedlo k poklesu
spotreby domacnosti. Vzrastla aj spotreba vladgrakihebola ochotna ani kvéli krize

zment’ schvaleny plan vydavkov.

Graf ¢. 23: Spotreba domacnosti a spotreba vliadyasaoka 2009
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Znizovanie HDP v porovnani s predchadzajucikom zmiernila zlepSujdca situacia
v priemysle. V 3. Sttiroku HDP kleslo o0 4,9% a zahrany obchod vzrastol o 1,9 miliard
eur. Motorom slovenskej ekonomiky bol dovoz invasich tovarov, ktoré tvorili Y4
z celkového dovozu.

K pozitivnym faktom krizy moZno zard@dinizku inflaciu. Bola odrazom nizkych
dopytovych tlakov a nasledkom toho SR vykazovalaoktébri 2009 deflaciu.
Po oktobrovej, historicky prvej, deflacii sa do kanroka pohybovala inflacia prakticky

na 0%. V priemere za cely rok dosahovala inflacavéi 0,9%.

Graf ¢. 24: Priebeh inflacie p&as jednotlivych mesiacov roka 2009
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Tak ako vroku 2008, aj vtom nasledovhom pébdval rast nezamestnanosti.
V decembri 2009 dosahovala hodnotu 12,7%g¢opni v predchadzajucom roku mala

arovei 8,4%. Celkovo sa et nezamestnanych zvysil o cca 120 008aobv.

Graf ¢. 25: Vyvoj nezamestnanosti v stenhom merani péas roka 2009
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Désledkom prepadu produkcie a narastu nezaaressti bol spomaleny rast miezd.
V priemyselnej vyrobe dosahoval rast nominalnyciezeh 2,5%¢o predstavovalo
najnizsiecislo v histérii SR. AvSak vo verejnom sektore mzdstli bez akéholivek

dopadu krizy. Ich rast bol na Grovni 5,5 - 6%.



4. VIZIE EKONOMICKEHO VYVOJA SR V BUDUCNOSTI

Vizie tykajuce sa ekonomického vyvoja SR su postdveajma na postupnom
zvySovani konkurencieschopnosti krajiny, ktora pdozena na jednotlivych faktoroch
znalostnej ekonomiky. Pozitivny vplyv ma spojenlev@nska s NATO a EU, pretoze SR
tak nemusi samotnéelit’ réznym politickym hrozbam a rizikam, ktoré so selwindsSa
globalizacia. Prechod Slovenska k znalostnej ekdk@mmsSak bude spojeny sRkgym
poétom kvalitativnych zmien,co prinesie narast kvality ainovacii v konkuteej
schopnosti Statu.

Vd'aka osamostatneniu SR, vstupu do EU, vyhodnej géokej polohe a nizkej cene
prace, vzBadom kjej kvalite, disponuje Slovensko zakladnymredpokladmi,
prostrednictvom ktorych bude v buducich rokoch néozpostupné priblizovanie sa
ostatnym vyspelym krajinam. Viziu ekonomického waSR a pribliZovania sa vyspelym
Stdtom moZno postavi na nasledovnych faktoroch:vykonnos ekonomiky

(v HDP/obyvatéa), realne mzdydochodky) obyvatstvaamiera nezamestnanosti

Tabukac. 4: Prelrad jednotlivych hodn6t faktorov v roku 2006

EU 15 Slovensko
1997 2007 1997 2007
HDP/obyvatela v PKS 100 100 45 62
Priemerna mzda v PKS 100 100 33 44
Miera nezamestnanosti 15-64-ro¢nych 60,7 66,9 60,6 60,7

PKS — parita kipnej sily

Zdroj: DIhodoba vizia rozvoja slovenskej spsiosti, 2008; Eurostat

Z tabuiky je zrejmy vZah medzi priemernou mzdou a HDP/obyVatektora zaostava
za vykonnosou ekonomiky, ptiom mozno sledovavyrazny posun k horSiem&o sa tyka
miery nezamestnanosti od roku 1997.

Nasledujuca taliba blizSie vysvduje viziu ekonomického rastu postavenu na raste
vykonnosti ekonomiky krajiny. HDP uvedené v tékel vystupuje ako pridana hodnota
vytvorena v SR, ale neobsahuje déchodok. Ten dassou HND krajiny. Pri dosahovani
konvergekiného ci¢a v hospodarskej vykonnosti slovenskej ekonomikyraas 2030 je
teda podstatné ialo Uvahy ¢akavanie trendov vyvoja z dlhodobéhitadiiska, najm&o
sa tyka pomeru HND/HDP.



Tabukac¢. 5: Tempo hospodarskeho rastu potrebné na pribikézsa ekonomickej

vykonnosti SR k vykonnosti EU

Priemerné ro¢né tempo rastu
HDP/obyv. potrebné na splnenie
uvedeného ciela

Pomer HDP/obyv. vSRaEU 15vr.
2030(%)

2008-
2030

2008-
2015

2016-
2030

75

3

4,2

2,4

80

3,3

4,5

2,7

90

3,8

5

3,2

100

4,3

55

3,7

- HDP/obyv. v stalych cenach parity kipnej silygradpokladu, Ze priemernécr@ tempa rastu HDP/obyv.

v EU v rokoch 2007-2030 sa budi rovria1%,¢o bolo priemerné imé tempo rastu dosiahnuté v EU 15

1981-2006

Zdroj: Dlhodoba vizia rozvoja slovenskej spalosti, 2008

Pri odhadoch spravania sa buducich trendov akarkého rastu v SR ma dosténg

vyznam ajkapitalovy potencial

Tabukacd. 6: Vyvoj kapitalovej narnosti hospodarskeho rastu v EU 15

1981- 1991- 2001-
1990 2000 2006
na 1% prirastku HDP 1,1 1 1,2
na 1% prirastku IPF 2,3 1,8 4,2
Priemerné ro¢né prirastky reéinej zasoby kaitalu v percent. | na 1% prirastku produktivity
Bodoch prace 1,4 1,2 1,9

Zdroj: DIhodoba vizia rozvoja slovenskej spaosti,

2008; Eurostat

Z danej tabiky vyplyva, Ze pri dosahovani dost&ého tempa rastu ekonomiky SR

bude narasta aj kapitalova namnog’, ktorou je rast podmieneny. S postupnym

zvySovanim ekonomickej vyspelosti rastie podisliskeho kapitélu. Z toho dévodu bude

pre hospodarsky rast krajiny smerodajnél’kko prostriedkov bude krajina investava

doTudského kapitalu. Ak sa bude chtR priblizt’ vyspelym ekonomikam, bude musie

zvysit podiel vydavkov na vyvoj a vyskum.

Pre krajinu bude taktiez rozhodujuci elementidude schopna Wiypre zahrarinych

investorov zaujimava a schopnd si ich udrZaretoZe investori zo zahr&m@ tvoria

podstatnitas’ celkovych investicii.

Postupnym prechodom k znalostnej ekonomikek(ifga tvorba a vyuzivanie znalosti)

budu vznikd& nové odvetvia natmejSie na vedu a odborno@KT, biotechnoldgie, nové

zdroje energie). Jej expanzia sposobi rast kvality/ykonnosti v tragdinych odvetviach.

Uspech produktov na trhu bude podmieneny technchogi Growiou ich spracovania.




Pre buduci rast je potrebna doéslednd reStrakracia priemyslu spojena so zvysenim
podielu inovéacii. V séasnom spracovdtskom priemysle tvoria 4% podniky s vysokou
technolégiou, 19% so stredne vysokou, 29% so strediztkou a 47% s nizkou
technolégiou (OECD). Nérast inayraych nakladov si vyZiada vsie mnozstvo znalosti,
ktoré budu jednotlivym podnikom chyfaKvéli tomu sa vytvoria horizontalne zalozené
siete vZahov. Technicky pokrok si vyZiada rast inovaciiverbu znalosti, ptom je
dolezitd spatas s normami, ktoré podnecuju alebo demotiviijidi pri Sireni a jeho
vyuZivani v praxi. Tymto spésobom bude zabéepg sinegricky efekt zatujuci trvalo

udrzaténu vykonnos ekonomiky.



ZAVER

Ciel'om prace bolo analyzovgrechod slovenskej ekonomiky z centralneho planiava
na trhovy mechanizmus. Prostrednictvom jednotlivyidd pa&as rokov 1998-2009 sme
sa snazili poukazana kvantitativne znaky slovenskej ekonomiky, ktogm posluzili
pri celkovom sumarizovani hospodarskej vykonnosdjiky. Vysledné hodnoty znakov
sme zoliadnili v uvedenych grafoch, ktoré vyjadruju priebédktorov s najvésim
vplyvom na ekonomicky rast.

Mozno poveda Ze pd&as daného obdobia slovenskd ekonomika zazila mnoho
pozitivnych, ale aj negativhych Sokov. Ktym poazitim patri najma historicky prva
deflacia, ktoru krajina dosiahla v oktébri 2009.r&&1 mbézeme k pozitivnym aspektom
hospodarenia krajiny zaradneustale narastajuci objem exportu a prilev zaémsoh
investicii do slovenského hospodarstva. Rozmacldd&Rhovala najmé v priemysle, ktory
pokraiuje dodnes, aj k& bol ¢iastaitne spomaleny hospodarskou krizou.

Ako plus hodnotime uskutoenie daovej reformy, o ktori sa zaslizila vlada M.
Dzurindu. Mala priaznivé dinky, ktoré sa prejavili v prichode novych zaheayich
investorov na Slovensko. Jej hlavnou snahou vS#k farelfadnenie d&éového systému
krajiny a dosiahnutie vyvazeného rozpg ¢im sa vytvorilo dostatmé mnoZstvo
financnych prostriedkov, ktoré bolo mozné vytihia verejné vydavky.

Kazda vlada prispela ditou ¢ag’ou k celkovej transformacii slovenskej ekonomiky.
Doésledkom reform, najmé pas viaddy M. Dzurindu, vykazovala v mnohych oblagtia
hospodarstva pozitivne kladné hodnoty.

V buddcom vyvoji by sa ekonomika Slovenska mataneré najmd na udrzanie
sitasnych zahratnych investorov v ramci SR so zriden na vytvorenie atraktivnych
podmienok pre novych investorov zo zahéani KI'acovym faktorom bude aj postupny
prechod SR na znalostni ekonomiku, ktor4 je spojemélozivotnym vzdelavanim

a podporou v oblasti vedy a vyskumu.
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